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AN02017 | DESTACADOS FINANCIEROS enJoy

Ingresos consolidados netos aumentaron 3,7% a/a alcanzando los CLP$ 283.677 millones

=  Segmento Gaming aumentd 2,3% a/a llegando a los CLP$ 213.334 millones
» WIN neto en Chile aumenté 0,5% impulsado por un crecimiento de 0,5% en WIN TGM
» WIN neto en Uruguay aument6 9,5% a/a impulsado por WIN Mesas de juego 6,3% YoY y WIN TGM en
15,4% a/a.

=  Segmento Non-Gaming aumento6 7,8% a/a to CLP$ 67.381 millones
» RevPAR crecid 2,9% impulsado por una mayor tasa de ocupacion y mayores ingresos por AA&BB

EBITDA Ajustado aument6 0,4% a/a alcanzando los CLP$ 62.482 millones y margen EBITDA Ajustado disminuy6 a
21,9% a/a.

Pérdida Neta disminuyo 98,0% a/a a CLP$ -776 millones comparada con la pérdida neta registrada durante el
mismo periodo del ano pasado.
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CUARTO TRIMESTRE 2017 | DESTACADOS FINANCIEKOEOY

Ingresos Consolidados Netos aumentaron 0,8% a/a alcanzando los CLP$ 71.529 millones

=  Segmento Gaming disminuyd 0,7% a/a a los CLP$ 51.333 millones
» WIN neto en Chile disminuyd 0,7% asociado a menor WIN de Mesas de Juego.
» WIN? neto en Uruguay aument6 6,9% a/a impulsado por WIN Mesas de juego en 9,2% a/a y WIN
TGM en 3,1% a/a.

»  Segmento Non-Gaming aumentd 7,6% a/a a los CLP$ 19.040 millones
» RevPAR aument6 5,1% impulsado por un aumento de 1.0% en ADR y mayor tasa de ocupacion.

EBITDA Ajustado disminuyé 12,3% a/a a los CLP$ 17.258 millones explicado por un menor desempeiio de Enjoy
Antofagasta, Enjoy Santiago y Enjoy Punta del Este.

Utilidad Neta aumenté CLP$ 4.395 millones comparado con la pérdida neta registrada durante el mismo periodo
del ano anterior.
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EVOLUCION FINANCIERA (CLP$MM)

enJoy
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Number of Visits

CLP

INDUSTRIA| GAMING enJoy
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DESGLOSE DE INGRESOS Y EBITDA AJ.|ANO 2017 €MOY
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DESGLOSE DE INGRESOS Y EBITDA AJ.|4T17 enjoy

CUARTO TRIMESTRE 2017 CUARTO TRIMESTRE 2016
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DESEMPENO OPERACIONALY|NORTE

| enJoy
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DISTRIBUCION INGRESOS?2 Ingresos: dlsmlnuyo~ 4.3% a/a, como resultado .de
o un menor desempeno en Enjoy Antofagasta y Enjoy
Inmobiliaria Coquimbo. Gaming reporté una disminucién de
6.2% a/a en linea con la caida de la industria. Non-
_ Gaming disminuyeron principalmente por un
Non-Gaming menor desempefio en Eventos y AA&BB de Enjoy
Coquimbo.
EBITDA Ajustado: disminuyd 5.7% a/a, debido a
Gaming una mayor pérdida bruta explicado por Non-

1Cifras expresadas en CLPMM.
2Desglose de ingresos por segmento calculado durante el cuarto trimestre 2017

Gaming, parcialmente compensado el

segmento Gaming.
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DESEMPENO OPERACIONALY|CENTRO

£ _ enJoy
Vina del Mar y Santiago
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1Cifras expresadas en CLP MM.

2Desglose de ingresos por segmento calculado durante el cuarto trimestre 2017

Ingresos: aumentd 1,2% a/a, impulsado por un
aumento del 2,0% en segmento Gaming debido a un
mayor WIN neto en Enjoy Santiago. Non-Gaming
disminuyo un 2,5% a/a como resultado de una caida
en Eventos.

EBITDA Ajustado: disminuyd 3.4% a/a, asociado a un
menor desempeio del Non-Gaming en Enjoy
Santiago como resultado de menores ingresos.
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DES!EMPENQ O,PERACIONAL1|SUR enJoy
Pucon y Chiloé
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DISTRIBUCION INGRESOS? Ingresos: aumentd 12,5% a/a, impulsado por un
Inmobiliario 54,4% del segmento Non-Gaming, debido a un

mejor desempefo en Enjoy Chiloé reflejado en un
mayor RevPAR. Segmento Gaming reportd una
Non-Gaming disminucion de 1,1% a/a debido a un menor Hold.

EBITDA Ajustado: aumentd un 63,5% a/a
impulsado por Enjoy Chiloé debido a mayores
ingresos.

Gaming

1Cifras expresadas en CLP MM. 14

2Desglose de ingresos por segmento calculado durante el cuarto trimestre 2017



DESEMPENO OPERACIONALY |URUGUAY

enJoy
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Ingresos: aumentd 1.9% a/a, impulsado por un
aumento de 12.0% del segmento Non-Gaming
impulsado por un mejor desempeio de AA&BB vy
mayor tasa de ocupacion. Segmento Gaming
reportd una disminucion de 1.0% debido al
impacto del tipo de cambio. Excluyendo este
efecto, el WIN crecid en un 12.5% a/a.

EBITDA Ajustado: reportd una disminucion de un
13,1% a/a como resultado de mayores gastos e
impacto de Tipo de Cambio. 15
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LIQUIDEZ | BALANCE
. 2016 2017 -
A [0)
ctivos CLP$MM  CLP$MM A%
Efectivo y Equivalentes al efectivo 41.590 30.344 -27,0%
Total Activos Corrientes 94.934 89.223 -6,0%
Total Activos No Corrientes 479.612 432.963 -9,7%
Total Activos 574.546 522.187 -9,1%
Pasivos 2016 2017 A%
CLP$MM CLP$MM
Total Pasivos Corrientes 277176 124.549 -55,1%
Total Pasivos No Corrientes 185.616 323.059 74,0%
Total Pasivos 462.792 447.608 -3,3%
Patrimonio 2016 2017 A% "
CLP$MM CLP$MM
Patrimonio 111.754 74579 -33,3%
Pasivos y Patrimonio 574.546 522.187 -9,1%

enJoy

Activos Corrientes: Disminuyd debido menor efectivo
y equivalentes al efectivo.

Activos No Corrientes; disminucion debido a otros
activos financieros no recurrentes de la liquidacion
de los contratos swap; menor Activo Intangible
debido a la amortizacion del periodo y el ajuste por
conversion de la propiedad, planta y equipo de la
subsidiaria  Enjoy Punta del Este (Activos
denominados en USD).

Pasivos disminuyé debido a una disminucion en los
pasivos corrientes de 55.1% debido al pago de la
opcion PUT mantenida con Baluma Holdings (Enjoy
Punta del Este) durante 2017. Lo anterior,
parcialmente compensado por un aumento en 74%
en pasivos no corrientes asociado a la
reestructuracion financiera resultante de la emision
del bono internacional utilizada para financiar
parcialmente la compra de Enjoy Punta del Este.

Patrimonio disminuyd debido a la variacion en las
participaciones no controladoras, por la recompra
de las acciones de Inversiones Inmobiliarias Enjoy
SpA., por la pérdida del periodo, y la variacion de
otras reservas como resultado de la conversion de
ajuste de activos de la subsidiaria Enjoy Punta del

Este, ya que estan denominados en USD.
17



LIQUIDEZ | CAPITAL DE TRABAJO en

CLP$ MM 2016 2017 A%
CAPITAL DE TRABAJO -182.241  -35.326 -80,6% |
Activos corrientes/ Pasivos Corrientes 0,34 0,72

CT (Exc: Caesars, Colchagua & Financial Liabilities) 34.324  29.526 -14,0%
Activos corrientes/ Pasivos corrientes!!! 1,57 1,52

CAPITAL DE TRABAJO varié principalmente debido a la disminucion de Pasivos corrientes asociado a una
disminucion de las Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, producto del pago a Caesars por la compra del
55% de las acciones de Baluma S.A. (Enjoy Punta del Este) por CLP$ 126.755 millones.

EXCLUYENDO: el efecto de la adquisicion de Baluma, los pasivos financieros corrientes y activos disponible para
la venta (Colchagua), el capital de trabajo cae un 14.0% debido principalmente a una disminucion en caja y
equivalentes al efectivo, producto del pago de efectos de comercio el 20 de noviembre de 2017, compensado
parcialmente por mayores cuentas por cobrar

CxC
(CLP$MM) Chile Uruguay Consolidado

2016 2017 % 2016 2017 % 2016 2017 %
Total Valor Neto 17.976 18.344  2,0% 19.465 21.143 8,6% 37.441  39.487 5,5%
Deterioro de incobrables -3.828 -4.547 18,8% -6.355 -5.337 -16,0% 10184, . -9.884  -2,9%
Margen de provision sobre cartera bruta  17,6% 19,9% 24,6% 20,2% _214% _200%

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
= Aumentaron 5,5% a/a, principalmente como resultado del aumento de las cuentas por cobrar en Uruguay.
= El margen de deterioro sobre el monto bruto descendio de 21,4% en diciembre 2016 a 20,0% al 31 de

diciembre de 2017
18



RATIOS FINANCIEROS Y PERFIL DE AMORTIZACION €MOY

2016 4T17 COVENANT

DFN/EBITDA 3,00 5,13 6,50
DFN/ Patrimonio 1,66 4,35 5,25
= Int CLP$MM 221-935
u K CLP$MM
89.504

47.794 44.497 40.797

. . . 17.060
B B N

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

] 6.312 439 440 440 366
| |

19

- Amortization schedule does not assume incremental debt.
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RESUMEN 2017 enJoy

_ _ Emisiéon del Bono 1442/Reg S Bond por US$300 millones
Al 31 de agosto del 2017, se pagaron todos los compromisos financieros de
: uso de fondos, incluyendo: (I) Crédito Sindicado (II) Adquisicion del total de
P - acciones de Baluma (55% de Punta del Este) (lll) Recompra de Efectos de
i‘ — Comercio (pagados en un 99,3%) (IV) Otros pasivos financieros de corto
plazo. (V) Compra de las acciones preferentes del FIP.

\,“
‘B

-

~

Aumento de Capital a través de Advent International
El 21 de agosto de 2017 Enjoy comunico que el grupo controlador firmo un
acuerdo marco con la entidad Entretenciones Consolidadas SpA ("EC")
controlada y propiedad de un fondo de inversion denominado Advent Latin
America Private Equity Fund VI Limited Partnership.

Renovacion de Licencias Municipales:
Reactivacion de renovacion de licencias municipales durante septiembre de
2017.

Casino Colchagua
El 1 de diciembre de 2017, la compania informd que como parte del proceso
de venta de la participacion minoritaria equivalente al 40% del casino de
Colchagua, a partir del 1 de enero de 2018, este dejo de ser operado por
parte de Enjoy, pasando a ser operado por el accionista controlador.

21



AUMENTO DE CAPITAL]| continuacion

Aumento de capital

= El aumento de capital mejor6 la estructura de
capital de Enjoy, lo que permitid una reduccion
de gastos financieros y una mayor capacidad de
inversion, incluida la renovacion de Licencias  Advent
Municipales.

Accionista

Familia Martinez
Estado de Resultados:
Otros
= @Gastos financieros se redujeron anualmente Total
en ~ US$ 18 millones (estimado)
= Las diferencias de tipo de cambio casi se
eliminaron debido al ejercicio de Claw-back
del bono internacional (35%)

Acciones

1.615.177.567

1.346.322.955
1.733.459.406

4.694.959.928

Uso de fondos: CLP$112,200 millones ~ US$184 millones

= Prepago parcial de un 35% del bono internacional,
equivalente a US$ 105 millones.
= Prepago total de la serie C del bono local.

en

% de
participacion

34,4%
28,7%
36,9%

100%

22



PROFORMA | PERFIL DE AMORTIZACION enJoy

= El uso de fondos reducira el ratio de apalancamiento como sigue :

2016 4T17 Proforma Covenant

NFD/EBITDA 300 513i 332: 6,50
NFD/ Equity 1,66  4,35: 111 525
221.935
123.

89.504

A1.794 44497 40797

J J J . ot
8.569 ) 439 440
2.287 440 366
Tl 2%, 380 307 416 361

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

23
Amortization schedule does not assume incremental debt.






